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Tor fuir Mikrofinanz offen

Mikrofinanzierung ist viel mehr als die Vergabe von
Kleinstkrediten. Die Palette an Produkten ist grol3.
Aus einigen Fehlentwicklungen der vergangenen
Jahre zog die Branche Konsequenzen.

Seit Juli ist es in Deutschland méglich, reine Mikrofinanzfonds zu etablieren. Bis-
lang waren die Anforderungen des Investmentgesetzes so streng, dass Fonds de
facto nur geringe Mikrofinanzanteile haben konnten. ,,Es war ein politischer Skan-
dal, dass ethisch orientierte Anleger flr Investmentarten, die ihre Wurzeln auch
in Deutschland haben, ins Ausland gehen missen®, sagt Michael Sommer, Direk-
tor Auslandsgeschaft der Bank im Bistum Essen (BIB). Noch hat sich daran nichts
geandert, die in der Tabelle (Seite 4) aufgelisteten reinen Mikrofinanzfonds sind
in Luxemburg oder Osterreich zugelassen. Kiinftig wird es wohl mehr Optionen
geben, neue Produkte sind fir Deutschland in der Planung, deutet manch Anbie-
ter an. Im April lancierte die BIB ein Mikrofinanz-Sparbuch fur Anleger, die Fonds
meiden wollen. Inihre Spezialfonds investiert sie auch auf eigenes Risiko.

Weltweit wachst der Mikrofinanzmarkt rasant. Seit 2001 stieg er laut KfW
Bank von zwei auf 60 Milliarden US-Dollar. ,Viele Anleger sind 2009 und 2010 in
das Thema eingestiegen, denn trotz aller Krisen sind die Ausfallquoten niedrig®,
berichtet Monika Beck von der KfW. Mikrofinanzfonds (MFIs) haben sich auch
von den jingsten Turbulenzen an den Kapitalmarkten weitgehend abschotten
kénnen, die den Dax im August um rund 19 Prozent abstirzen lieBen. Dass die An-
lagen zuvor schon der globalen Krise widerstanden, will etwas heien, zumal der
Sektor zeitgleich aus anderen Griinden selbst ins Schleudern geriet.

Selbstmorde von Kleinkreditnehmern im indischen Bundesstaat Andhra Pra-
desh, schwere Portfolio-Probleme in Marokko, Bosnien und Nicaragua, regional
hohe Zinssatze - diese Vorfalle |6sten eine hitzige Diskussion Gber Wirkung und
Glaubwiirdigkeit von Mikrokrediten aus. Fhren sie aus der Armut oder in die
Schuldenfalle? Ein ganzer Sektor geriet ins Zwielicht, nachdem er jahrzehntelang
Uber jeden Zweifel erhaben schien. Dass der Erfolg der Mikrokredite gewinnorien-
tierte Investmentfirmen entstehen lieBen, erzeugte zusatzliches tribes Licht.

Inzwischen hat sich die Aufregung gelegt und die Diskussion versachlicht. Die
Vorfalle beruhten keinesfalls auf weltweit strukturellen Mangeln der Mikrofinan-
zierung, wie manche glauben machen wollten. Sie hatten laut Experten lokale
und politische Ursachen. Gleichwohl erteilten die Fehlentwicklungen dem gan-
zen Sektor eine Lektion, aus der die Akteure Konsequenzen ziehen.

Mehr Transparenz und soziale Wirksamkeit sichern
Herausforderung ist nicht mehr nur, ein Angebot in neue Markte zu tragen, son-
dern verantwortliche Kredite und andere Dienste zu bieten. Dank der Vorfalle be-
stehe heute viel mehr Transparenz fir Kunden und Investoren, berichten Fach-
leute. Neue Initiativen, Instrumente und Ubereinkommen sollen soziale Wirksam-
keit und funktionierende Mechanismen gewahrleisten (Kasten Seite 3). Um Kun-
den vor Uberschuldung zu schitzen, entstand die ,,Smart Campaign®, Gber die
wir im Oktober 2010 berichteten. Uberdies wurde begonnen, die Palette an Mikro-
finanzprodukten zu erweitern, um unterschiedlichste Bedurfnisse zu erflllen: Ne-
ben Kleinstkrediten sind Sparprodukte erforderlich, Versicherungen, mobile Geld-
automaten, Einbindung von Selbsthilfegruppen oder die Méglichkeit, dass Famili-
enmitglieder im Ausland ihren Familien Geld Gberweisen kénnen - keine >
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Wo fur Finanz-
dienstleister
die Sonne
aufgeht.

Eines ist sonnenklar: Kaum etwas
wird Unternehmen zu solch grundle=
genden Verdnderungen zwingen, wie
der Klimawandel und die Pflicht zu
nachhaltigem Wirtschaften. Speziell
fiir Finanzdienstleister haben wir des-
halb ein Beratungspaket entwickelt,
mit dem Sie schon jetzt Kosten und
Ertragslage positiv beeinflussen kén-
nen. Sie erfahren, wie gut lhr Unter-
nehmen auf die zahlreichen regulato-
rischen Vorgaben vorbereitet ist. Sie
lernen, die damit verbundenen Risi-
ken zu managen, Sie erfahren, wie
Sie lhre Performance steigern kdnnen
und vieles mehr. Unsere Fachleute
fiir Climate Change and Sustainability
Services fiir Finanzdienstleister zei-
gen lhnen gerne, was wann und wie
zu tun ist. Mit umfassendem Service
aus einer Hand, ganz gleich wo in der
Welt Sie aktiv sind.

Sprechen Sie doch einfach mit
Max Weber und Robert E. Bopp.
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Millionen Selbsthilfe-
Yl UpPEI, USHILHILEL 11T €€ 2an vuni uet uescisenare ur ndrnationale Zusam-
menarbeit (GIZ). Die je sieben bis 13 Mitglieder missen zundchst sechs Monate ei-
nen Betrag ansparen und eine finanzielle Grundbildung erhalten. Dann wird ein
Gruppenkonto bei einer von 400 Banken er6ffnet und dartber der Kredit verge-
ben. Dieses Verfahren bietet mehr Sicherheit, wie eine Uberprifung 2010 durch
die Nabard ergab: Nur 16 Prozent der Selbsthilfegruppen und knapp 30 Prozent
der landlichen MFI-Kunden hatten mehr als einen Kredit, aber die Kunden infor-
meller Anbieter waren zu 85 Prozent von einer Mehrfachverschuldung betroffen.
Insgesamt zeige eine kleine, aber wachsende Zahl wissenschaftlicher Studien,
dass Mikrokredite zwar keine Wundermittel seien, aber die Lebenssituation der
Kreditnehmer positiv beeinflussten, betont Eva Terberger, Professorin an der Uni-
versitat Mannheim: ,, Wenn Mikrokredite verantwortungsvoll eingesetzt werden,
leisten sie einen wichtigen Beitrag zur Entwicklungsférderung.” Man misse aber
prifen, in welchem MaBe Armutsbekampfung und Entwicklungsférderung er-
reicht wlrden, sagt Ben Simmes, Direktor der Genossenschaft Oikokredit, einer
der bedeutendsten Akteure. Sie alleine férdert rund 600 Mikrofinanzinstitute
weltweit und erreicht 29 Millionen Menschen. Mit mehreren Instrumenten sind so-
ziale Leistungen messbar, dazu arbeitet eine ,Social Performance Task Force*.
Anleger sorgen mit daftir, dass NGOs und MFI erfolgreich arbeiten kénnen. So
refinanziert sich Opportunitys Malawi-Partner OIBM zum Teil Gber Oikocredit.
Der in Ghana tatige und von Opportunity unterstitzte Sinapi Aba Trust (SAT) refi-
nanziert sich anteilig Uber Investmentfonds der belgischen Incofin und der
Schweizer Symbiotics. Die Schwerpunkte der Anbieter sind aber sehr unter-
schiedlich, regional und inhaltlich, Investoren sollten sich dazu informieren.
,Mikrokredit ist nicht das Mittel, um Armut zu bekampfen, sondern um >
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16,5% Quelle: KfW Bank
Viele Initiativen

Die » ,Smart Campaign®hatim
Juli ihre Kundenschutzprinzipien
(Client Protection Principles) er-
weitert. Dazu haben sich Uber

2 000 Mikrofinanzinstitute, Netz-
werke, Vereinigungen, staatliche
Organisationen, Investoren, Geber
und Einzelpersonen verpflichtet.

Die » ,Microfinance Transparency”
widmet sich der Preistransparenz,
Integritat und Armutsbekampfung.
Anihr sind 860 Institute mit 60 Mil-
lionen Kunden beteiligt. Sie und In-
vestoren sollen ,informiert” Ent-
scheidungen treffen kénnen.

Zuden » ,,Principles for Investors
inInclusive Finance” (s. Marz-Aus-
gabe) bekennen sich aktuell fast
50 Institutionelle aus verschiede-
nen Landern mit Gber 1,3 Billionen
Dollar verwaltetem Vermdgen.

Die G20-Staaten beschlossen
2010 neun » ,Principles for Finan-
cial Inclusion®, umin Entwicklungs-
landern arme Menschen in Finanz-
dienste einzubeziehen.

Die » ,Alliance for Financial Inclu-
sion” will den Zugang der Men-
schen zu Finanzdiensten erleich-
tern. Das globale Netzwerk for-
dert den Austausch zwischen Zen-
tralbanken und Finanzministerien
in Entwicklungslandern.

Weiterflhrender Link:
» www.mikrofinanzwiki.de






